SERMAYE PIYASASI VE FINANSAL
KURUMLAR

= Tuirkiye'de finansal varhk ¢ikarma ve sermaye
piyasalarinda satma yetkisi Anonim sirketlere
verilmistir.

= Para piyasasi, finansal varliklarin fon arz ve talep
siresine gore siniflandirilmasina ornektir.

= Finansal varhklarin aracisiz ahnip satildigi
piyasalara Dordiinciil piyasa denir.

= Riichan hakki, ¢cikarilacak hisse senetlerinin mevcut
hissedarlar tarafindan oncelikle satin ahnma
hakkidir.

= Bir ekonomide herhangi bir zamandaki toplam para
miktarina Toplam para arz1 denir.

« Hazine bonolarinin likiditesi devlet tahvillerinden
daha yiiksektir.

= Faiz oraninin, tasarruf oraniyla yatirim talebinin
karsilastig1 sermaye piyasasinda olustugunu ileri
siiriilen faiz teorisi Reel faiz teorisidir.

= Dolasimdaki nakit para+Bankalardaki vadesiz
mevduat, dar anlamda para arzin gosterir.

= Enflasyonun ve riskin olmadigi durumlarda, finansal
varhgin getiri orani, Reel faiz orani ile ifade edilir.

« Esit zaman araliklarnyla yapilan esit 6demeler
dizisine Aniiite denir.



= Dogrudan halka acik sirket kurarak halka hisse
senedi arz edilmesi icin gerekli kosullar:
Sermaye piyasasinin birtakim kotiu olaylarla
baltalanmamis olmasi
Piyasa faiz oranlarmin fazla yiiksek olmamasi
Enflasyonun asir1 olmamasi
Halkin tasarruf ve yatirim giiciiniin yeterli olmasi

= Bir sirketin, hisse senetlerini borsaya kote ettirmekle
saglayacagi en onemli yarar : Hisse senetlerinin
pazarlanabilirliginin artirilmasi

= Bir anonim sirkette ortaklar, ticunci sahislara karsi
Esas sermaye tutari1 kadar sorumludur.

« Finansal araclarin degeri, bu araclardan beklenen
nakit girislerinin simdiki degeriyle belirlenir.
Finansal araclardan beklenen nakit akislar, riske
bagh olarak degisir.

Enflasyon, finansal varhklarin beklenen nakit
akislarim etkiler.

Finansal araclarin vadesi uzadikc¢a beklenen getiri
oram duser.

= Bir finansal aracin, en az hangi miktarda paraya
cevrilebilecegini gosteren ozelligine Boliinebilirlik
denir.

= Bankalar, genel finans ortakhklari ve finansal
kiralama sirketlerinin kisa vadeli alacaklarim
karsihk gostererek cikardiklar: finansal araclara
Varhga dayali menkul kiymet denir.

= Bankalar tarafindan, iskonto edilmis fiyat iizerinden
satilan ve faiz odemesi yapilmayan finansal arac tiri



Banka bonosudur.

= Bir hisse senedinin tizerinde bulunmasi gereken
bilgiler: Ortakhgin ticaret invani, Esas veya kayith
sermaye tutar,Ortakhgin tescil tarihi, Hisse
senedinin nominal degeri

= Bir ortakhgin vergi ve faizlerden onceki gelirinin
belirli bir kapitalizasyon orani ile kapitalize edilmesi
ile bulunan degere Toplam deger denir.

= Sektor analizi kapsaminda incelenen konular:
Sektorun ekonomik yapisi, Sektordeki isci orgiitleri,
Teknik gelismelerin sektore etkisi, Hammadde
kaynaklarinin durumu

= Teknik analizde kullanilan yontemler: Dow teorisi,
Ticaret faaliyet yaklasimi, Siirii basi senetler,
Piyasamin teknik durumu

= Nama yazli tahvil, dolasim yetenegine gore
tahvillerden biridir.

= Faiz esnekligi -3 olan bir tahvilde Faiz oranindaki %
1 'lik degisme tahvil fiyatin1 %3 oraninda degistirir.

= Uzun vadeli borg faizi tutar1 8 milyar TL ve faiz ve
vergi oncesi net kazanci 64 milyar TL olan bir
ortakhgin faiz kazan¢ oram 8 dir.

= Sermaye Piyasasi Kurulu'nun gorev ve yetkileri:
Kamu yararmin gerektirdigi hallerde sermaye
piyasasi araclarmin halka arz ve satisini gecici olarak
durdurmak
Sermaye piyasasini ilgilendiren her turli yayin,



duyuru ve reklamlan izlemek, yamltici ilan ve
reklamlan yasaklamak.

Halka acik anonim ortakliklarin genel kurullarinda,
genel hiikiimler cercevesinde vekaleten oy
kullamlmasina iliskin esaslar belirlemek.

Menkul kiymet 6diin¢ alma ve verme islemleri ile
aciga satis islemlerine iliskin ilke ve esaslari
belirlemek.

= Sermaye Piyasasi Kurulu baskanm ve uyelerinin
atanmasi gorevi Bakanlar Kurulunun
sorumlulugundadir.

= Degerlendirme, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun,
sermaye piyasasi alaninda uygulamaya donik
hukuki sonu¢ doguran o0zel nitelikte idari kararlar
alinmasi kapsaminda yiiritittiigii gorevlerden biridir.

= Bir finansal varlik icin devamh bir piyasanin
varolabilmesi icin gerekli kosullar:
Islemler arasinda cok diisiik fiyat farkhihklarmin
olmasi
Alm satim islemlerinin hizla sonuclanmasi
Arz ve talep fiyatlarn arasindaki marjin ¢ok kiiciik
olmasi
Sik sik el degistirebilmesi

= Sahip olunan bir finansal varhgin fiyatinin,
belirtilmis fiyatin altina diismesi halinde en iyi fiyatla
satilmasim iceren emir tiirine Zarari durdurma
emri adi verilir.

= Ortakhgin borsa kotunda yer alan hisse senetlerinin
nominal tutarinin odenmis sermayeye esit olmasi



menkul kiymetlerin borsa kotundan c¢ikarilmasini
gerektirmez.

= Finansal varhklarda dogrudan ¢ikarimin tanima:
Finansal varhk c¢cikaran kurumlarin finansal
varhklarim araci kullanmaksizin satmasidir.

= Para arz, bir ekonomide herhangi bir zamandaki
toplam para miktarim ifade eder.

= Reel faiz oram %8 ve beklenen enflasyon orani %70

ise, nominal faiz oram1 %383,6 olur. Nominal =
0,08+0,70+0,08*0,70=83,6

= Nominal faiz oram = reel faiz oram + Enflasyon
oram + reel faiz orani x enflasyon orani

= Emisyon primi: Hisse senetlerinin, nominal degerin
tizerinde satilmas1 durumunda olusan primdir.

= Kayith sermaye sisteminin ozellikleri:
Sirketin hisse senedi satarak sagladigr sermayeye
cikarilmis sermaye denmesi
Kayith sermaye tavanina kadar c¢ikarilmis sermaye
arttiriminin sirket yonetim kurulunun Kkarari ile
gerceklestirilmesi
Kayith sermaye statisiinde olan bir anonim sirketin
ana sozlesmesinde yazili sermayenin, ortakligin
sermaye tavam olmasi
Kayith sermaye sistemine gecmek isteyen bir anonim
sirketin halka acik sirket olmasi

= Hazinenin i¢ borclanma ihtiyacim karsillamak uzere
hamiline diizenlenmis, kisa vadeli borclanma
senetlerine Hazine bonosu denir.



= Varhklarin nakde donustiiriilmesi sonucunda elde
edilen miktarin, bor¢lar odendikten sonra hisse
basina disen kismina Tasfiye degeri denir.

= Firma analizi yapilirken dikkate alinanlar: Firmanin
sektordeki rekabet giici, Firmanin faaliyet etkinligi,
Firmanin finansal yapisi, Firma yonetiminin etkinligi

= Tahvilin ozellikleri: Anonim sirketlerce ¢cikarilmasi,
Aym bor¢lanmayi temsil etmesi durumunda nominal
degerlerinin esit olmasi, Sahiplerinin her birinin
sirkete karsi yukiimliliklerinin ayni olmasi,
Sahiplerinin her birinin haklarmin esit olmasi

= Sermaye Piyasasi Kurulunun amaclan:
Tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilmasini
ozendirmek
Tasarruf sahiplerinin haklarinin korunmasin
saglamak
Ortakhklarda miilkiyetin yaygmlastirilmasini
saglamak
Halkin iktisadi kalkinmaya etkin bir sekilde
katihmim saglamak.

= Dengeli fonlarin olusturulmasinin amaci: Cesitli
yatirim araclarina, riski azaltacak ve devamh gelir
saglayacak sekilde yatirom yapmak.

= Satis garantisiyle aracilik faaliyetinde araci kurum
finansal varhiklar: belirlenmis fiyatla satin almay1
kabul eder.

= Araci kurulus olunabilmesi icin gerekli kosullar:
Sermayenin SPK tarafindan belirlenmis asgari
tutarm altinda olmamasi, Yetki belgesi alinmasi,



Anonim sirket statiisinde olunmasi, Hisse
senetlerinin nakit karsihigi ¢cikarilmasi, Hisse
senetlerinin NAMA (hamiline degil) olmasi

= TC Merkez bankasinin fonksiyonlari: Bankalara
kredi vermek, Milli paranin degerini korumak, Para
ve kredi politikasim yuriutmek, Acik piyasa islemleri
yapmak.

= Acik piyasa islemleri: Dogrudan alim, Dogrudan
satim, Repo, Ters repo

= k=zorunlu karsilik orani. VM=bankalara yatirilan
vadesiz mevduat tutar olduguna gore yaratilan
kaydi para miktan = (1/k) . VM

= Yedek akceler ve odenmis sermaye, ticaret
bankalarinin 6zkaynaklarindandar.

= Sigorta sirketlerinin, kendi risklerini baska bir
sigorta sirketine devretmelerine Reastuirans denir.

= Sigortaciligin makro ekonomik islevleri: Sosyal
cokiintiiyii onlemesi, Onemli bir tasarruf kaynag
olmasi, Uluslararasi ekonomik iliskileri genisletmesi,
Vergi kaynag olmasi

= Faizsiz bankacilik sisteminde, ortaklardan birinin
sermayesiyle, digerinin de emek ve girisim gicuyle
katkida bulundugu ortaklik tiiriine Mudaraba denir.

« Ozel finans kurumlarmmn fon kullandirma
islemlerinden biri dis ticaretin finansmamnmdir.

= D1s denetime yetkili denetim kuruluslarinin
belirlenmesi Sermaye Piyasasi Kurulunun



sorumlulugundadir.

= Uluslararasi piyasalardaki faiz oranlarimin, ulusal
piyasalara gore daha dusuk olmasimin nedenleri:
Vergilendirme olmamasi, Geri 6denmeme riskinin
diisuk olmasi, Karsihik oranlarinin olmamasi,
Disponobilite gibi kisitlamalarin olmamasi

= Londra'daki bankalarin olusturdugu faiz oranina
LIBOR denir.

= Dilnya Bankasi tarafindan verilen yatirim
kredilerinin ozellikleri:
Gelismekte olan ulkelerin yasam standardini
arttirmaya yonelik olmasi
Gelismekte olan tulkelere yonelik olmasi
Altyap1 yatirimlari, sanayi yatirnomlar ve egitim gibi
cesitli alanlarda kullanilmasi
Ulke hiikiimetine ya da onun garantisiyle bir kamu
kurum veya kurulusuna verilmesi

= Para piyasasinin temel kurumlarindan biri Ticaret
bankalandir.

= Finansal varhklarn likiditesi reel varhiklara gore
daha yiiksektir.

« Bir ekonomide reel faiz oram %4, beklenen
enflasyon oram %50 ise "Fisher Esitligi" ne gore
nominal faiz oram %56 olur.

= 1+Nominal faiz oram=(1+reel faiz orani)(1+enflasyon
orani)

= Sirketlerin halka acilma nedenleri:



Sermaye kullamminda etkinligin arttirilmasi

Hisse senedinin pazar degerinin belirlenmesi

Vergi uygulamalarinda ozendirici tedbirlerin alinms
olmasi

Hisse senetlerinin pazarlanabilirliginin arttirilmasi

- Ikincil piyasada hisse senedi fiyatlarinin piyasamn
genel davramisina gore degistigini savunan hisse
senedi degerleme yontemi Teknik analiz yontemidir.

=« Faiz fiyatindaki %1 lik bir degismenin, tahvil
fiyatinda ortaya cikaracag yuizdesel degismeye
Tahvilin fiyat esnekligi denir.

= Sermaye piyasasi Kurulunun kurulus amaclari:
Menkul kiymetler ve sermaye piyasasi ile ilgili
kuruluslar hakkinda kamunun aydinlatilmasini
saglamak.
Ortakhiklarda miilkiyetin yayginlastirilmasini
saglamak.
Sermaye piyasasindaki saghksiz egilimleri onlemek
Halkin iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin bir
sekilde katilmasimm gerceklestirmek.

= Finansal varhklarda devamh bir piyasanin varhgi
icin gerekli kosullar:
Allm ve satim islemlerinin hizhh sonu¢clanmasi
Finansal varhklarin sik sik el degistirebilmesi
Arz ve talep arasinda ¢ok kii¢iik bir marj olusmasi
Islemler arasinda cok diisiik fiyat farkhihklarmin
ortaya ¢cikmasi

= Menkul kiymet borsalarimin fonksiyonlari: Borsaya
kote ettirilmis(borsada islem goren) finansal



varhklar icin devamh piyasa olusturmak.
Kote edilmis pay senetleri ve tahviller i¢cin dogru
fiyatin olusmasini1 saglamaktir.

= Sermaye piyasasi araclari, gayrimenkul, altin ve
diger kiymetli madenler portfoylerini isletmek
amaciyla kurulan anonim sirketlere Yatirim fonu
denir.

= Araci kurumlarin faaliyetleri: Menkul kiymetlerin
geri ahm taahhudu ile ahhm-satiminda bulunmak.
Portfoy isletmeciligi veya yoneticiligi yapmak.
Menkul kiymetlerin geri satim taahhiidi ile alim
sattiminda bulunmak

= Menkul kiymetlerin piyasaya sunulmasinda
araciligin satin alma ve satma garantisi verilerek
yapilmasina underwriting denir.

= Tedaviilde bulunan, vadesine 1 yildan az kalmis
Devlet I¢ Bor¢clanma Senetlerinin TC Merkez
bankasi tarafindan bankalardan veya araci
kurumlardan satin alinmasi islemine Dogrudan alim
denir.

= Ticaret bankalarimin temel islevleri: Kaydi para
yaratmak, Ulusal ve uluslararas ticareti gelistirmek,
Kaynaklara akicihk saglamak, Kaynak kullanimini
iyilestirmek.

= Ticaret bankalarim, kalkinma ve yatirim
bankalarindan ayiran farkhhklardan biri Kaydi
para yaratmasidir.

= Sigortaciligin mikro islevlerinden biri Fiyatlarin



daha gercekci diizeyde gerceklesmesini saglamasidir.

= Birden fazla sigorta isletmesinin tek bir riski
ustlenmelerine Koasiirans denir.

« Faizsiz bankaciligin amaclari: Islami prensipleri
ekonomik hayata uygulamak, Sosyoekonomik
hedeflere ulasiimasim kolaylastirmak, Kar elde
etmek, Topluma yararh bir kurum olusturmak.

= Faizsiz bankacilik sisteminde en ¢ok kullanilan
finansman yontemi Murabahadur.

= Bagimsiz dis denetim cercevesinde, 0zel denetime
tabi kuruluslar:
Menkul kiymetlerini halka arz etmek i¢cin SPK'dan
izin talep eden ortakhklar
2499 sayih Kanuna tabi olup ta birlesme durumunda
olan kurumlar
2499 sayih kanuna tabi olup ta devir durumunda
olan kurumlar
2499 sayih kanuna tabi olup ta tasfiye durumunda
olan kurumlar

= Bagimsiz dis denetimde, bir biitiin olarak mali
tablolarin giivenilirligini bozmayacak aksakhklarin
olmasi halinde Sarth rapor diizenlenir.

« Kamunun zamaninda yeterli ve dogru olarak
aydinlatilmasini saglamak amaciyla, her tiirlii mali
tablo ve raporlarin standartlarini tespit etme gorevi
Sermaye Piyasasi Kurulunun sorumlulugundadir.

= Euro tahvil piyasasinin hizhi bir sekilde gelismesinin
temel nedeni Hiitkiimet kisitlamalarinin disinda



kalmasidir.

= Sirketlerin veya hiikiimetlerin yabanci bir paraya
bagh olarak ve o yabanci paranin ait oldugu iilke
piyasasinda satilmak uizere ¢ikardigi tahvillere

Yabanci tahvil denir.

- Kanada dolar1, Ozel cekme haklarinda (Special
Drawing Rights) yer alan para birimlerinden
degildir.

= Y.Miih. Naim Uygun tarafindan hazirlanmstir.
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